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Statutarni mésto Ostrava (Ceska republika)
Aktualizace ratingové zpravy

Shrnuti

Kreditni profil Statutarniho mésta Ostravy (Aa3 stabilni) odraZi jeho silnou provozni
vykonnost, podpofenou obezietnym fizenim rozpoctu a vyspélym institucionalnim ramcem.
Dale zohledfuje robustnf likviditu mésta a nizkou Uroven zadluzeni, pfi¢emz likvidni
prostredky plné pokryvaji jeho dluh. Ostrava bude i nadale generovat silné provozni prebytky,
které z(istanou klicovym zdrojem financovani kapitalovych vydajd. Kreditni profil je omezen
strukturalnimi demografickymi tlaky, zejména dlouhodobym poklesem poctu obyvatel
mésta, a tlakem vyplyvajicim z vysokych kapitalovych investic, které budou ve stfednédobém
horizontu zatéZzovat likviditni rezervy. Kreditni profil dale odrazi nase hodnoceni stfedni
pravdépodobnosti podpory ze strany vlady Ceské republiky (Aa3 stabilni) v pripadg, 7e by
mésto Celilo akutnimu nedostatku likvidity.

Tabulka 1
Nizka zadluZenost a minimalni trokova zatéz omezuji potiebu zadluzovani

= Cisty pfimy a nepfimy dluh / Provozni pFijmy (LHS) = Urokové naklady / Provozni prijmy (RHS)

40% 0.8%
30% 0.6%
20% 0.4%
10% 0.2%
0% 0%
2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F

Zdroj: Statutarni mésto Ostrava, Moody's Ratings; 2026-27 jsou predikce Moody's

Silné stranky kreditniho profilu
» Silna a stabilni provozni vykonnost s trvale vysokymi provoznimi prebytky
» Likvidita zstane velmi silnd a poskytuje vyznamnou financni rezervu

» Nizké a dobre Fizené zadluZeni s vysokou dostupnosti dluhu

Slabé stranky kreditniho profilu
» Pokles poctu obyvatel zatéZuje ekonomickou zékladnu a dlouhodobou dynamiku pfijmd

» Tlak na finan¢ni vykonnost v dlsledku vysokych investi¢nich potreb

Tato zprava je prekladem z City of Ostrava (Czech Republic):Update to credit analysis
publikovaného dne 12 ¢ervna 2026.



https://moodysanalytics.fra1.qualtrics.com/jfe/form/SV_6nSiBDZYONp8Y7Q?pubid=PBC_1486174
https://www.moodys.com/credit-ratings/Ostrava-City-of-credit-rating-600021807/summary
https://www.moodys.com/credit-ratings/Czech-Republic-Government-of-credit-rating-218505/summary
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1486092
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Ratingovy vyhled
Stabilni vyhled ratingu odrazi schopnost mésta si udrzet solidni Uroven provozniho hospodareni, silnou likviditu a nizkou miru zadluzeni
i ve stfednédobém horizontu.

Co by mohlo rating - ZVYSIT
Zvyseni ratingu Ceské republiky pi zachovani sou¢asné rovné provozniho prebytku, silné likvidity a nizkého zadluzeni Ostravy, mize
vést k tlaku na zvySeni soucasného ratingu.

Co by mohlo rating - SNIZIT

ZhorSeni suverénniho tvérového profilu by mohlo zpdsobit tlak na sniZeni ratingu a/nebo indikace oslabeni podpory od statu. Déle
zhorseni provozniho hospodareni spolu s poklesem likvidity a rlistem zadluZeni nad rdmec nasich predikci, by mohlo vést k tlaku na
sniZeni sou¢asného ratingu.

Zakladni ukazatele

Tabulka 2
Statutarni mésto Ostrava

(31. prosinec) 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F
Primarni provozni vysledek / Provozni pFijmy 21.1% 20.0% 23.9% 26.0% 18.8% 16.2% 17.9%
Likvidni rezervy / Provozni pfijmy 43.2% 43.6% 35.4% 42.2% 41.1% 46.7% 49.5%
Cisty primy a nepfimy dluh / Provozni pfijmy 23.4% 33.8% 26.1% 20.9% 18.0% 16.3% 19.2%
Urokové naklady / Provozni prijmy 0.2% 0.5% 0.5% 0.3% 0.2% 0.1% 0.2%
Kapitalové vydaje / Celkové vydaje 23.4% 22.7% 21.9% 23.4% 21.8% 20.5% 21.0%
Hotovostni pfebytek financovani / Celkové pfijmy 1.9% -0.5% 4.4% 10.7% 2.2% 0.5% 1.8%

2026-27 jsou predikce Moody's.
Zdroj: Statutdrni mésto Ostrava, Moody's Ratings

Profil

Statutarni mésto Ostrava je tretim nejlidnat&jsim méstem Ceské republiky a zaroven druhym nejvétsim co do rozlohy. Z pévodné silné
primyslového centra, zaméfeného predeviim na tézky priimysl, se od 90. let 20. stoleti zacala Ostrava dynamicky proménovat. Dnes
predstavuje moderni regionalni metropoli s rozmanitou ekonomikou a schopnostf pfitahovat zahrani¢ni investice. Vyznamnou roli v
této transformaci hraje pfitomnost univerzit a aktivni podpora podnikani, které spolecné vytvareji prostfedi pfiznivé pro inovace a rozvoj
odvétvi s vysokou pridanou hodnotou.

Podrobné zdiivodnéni udéleného ratingu

Kreditni profil Ostravy vyjadteny ratingem na trovni Aa3 je kombinaci (1) zakladniho Gvérového hodnoceni (Baseline Credit
Assessment, BCA) subjektu na Urovni aa3 a (2) stfedni pravdépodobnosti podpory ze strany vlady za tcelem predejit akutnimu
nedostatku likvidity.

Baseline Credit Assessment

Silna a stabilni provozni vykonnost s trvale vysokymi provoznimi prebytky

Ostrava nadale generuje silné primarni provozni prebytky (POB) a t&7i z pfijmové zakladny zaloZené na danich a z obezfetného
finan¢niho Fizeni, které historicky podporovaly stabilni finan¢ni vykonnost. V roce 2025 dosahlo mésto Ostrava silného POB ve vys3i
18,8 % provoznich ptijmd, i kdyZ jde o pokles oproti priimérné marzi 22,3 % za posledni desetileti.

Zhorseni bylo zplsobeno nesouladem mezi vyvojem provoznich pFijma a vydajd, kdy provozni prijmy v roce 2025 vzrostly pouze o
1,5 %, zatimco rdst provoznich vydajl zrychlil na 11,1 %. Ve strukture prijm0 sice dariové piijmy nadale rostly 0 6,2 % a tvofily 73,5

Tato zprava neni oznamenim ratingové akce. Pro seznameni se s aktualnimi ratingy uvadénymi v této publikaci a jejich historii se prosim podivejte na list emitenta na internetovych
strankach https://ratings.moodys.com.
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% provoznich pfijmd, aviak transfery mezi vladnimi trovnémi poklesly témér o 29 % a predstavovaly pouze 8 % provoznich prijma.
PFestoZe si mésto zachovalo silnou dafiovou zakladnu, slabsi slozka transferd a rychlejsi rlst vydajl vedly ke stlaceni provoznich marzi.

Provozni piijmy mésta budou i nadale z velké ¢asti podporovany sdilenymi danémi (narodni sdileny vynos DPH, dané z prijm0 fyzickych
a pravnickych osob), které tvofi priblizné dvé tietiny provoznich prijmd, ¢imZ zajistuji stabilitu a uritou miru finan¢ni flexibility v
pribéhu hospodarského cyklu, zaroven vsak vystavuji Ostravu vlivu makroekonomického vyvoje na narodni trovni.

Ocekavame, 7e POB Ostravy zlstane v letech 2026-2027 ve vysokych ,teen* hodnotach (16-18 %) a bude nadéle predstavovat kli¢ovy
internf zdroj financovani kapitalovych vydajd, ¢imz omezi potiebu externiho financovani. Moody's o¢ekava redlny rlist ekonomiky na
narodni Urovni ve vy3i 1,8 % a 2,0 % v letech 2026 a 2027, coz by mélo podpofit rlist dafiovych pfijmd. Soucasné budou pretrvavat
tlaky na vydajovou stranu, dané vyssimi transfery prispévkovym organizacim a infla¢nimi vlivy, nicméné dosavadni praxe obezfetného
rozpoCtovani a silna kontrola vydajd by mély zmirnit rizika negativniho vyvoje.

Likvidita zistane velmi silna a poskytuje vyznamnou financni rezervu

Silna finan¢ni vykonnost Ostravy vedla k akumulaci hotovostnich rezerv ve vysi 6,78 mld. K¢, coz predstavuje velmi vysokych 41,1
% provoznich prijm{ ke konci roku 2025. Dostupna hotovost plné pokryvala &isty p¥imy i nepiimy dluh mésta (NDID) k tomuto
datu. Jednoduchd amortiza¢ni struktura pfimého dluhu umoZziuje méstu plynulé fizeni penéZznich tokl spojenych se splatkami a
nepredstavuje tlak na likviditu, coZ potvrzuje kvalitni fizenf likvidity.

Ocekavame, 7e likvidita Ostravy zdstane i nadale dostatecna a bude plné pokryvat dluh, pricemz si udrzi velmi silnou likviditni rezervu.
Tato rezerva poskytuje flexibilitu absorbovat pripadnou volatilitu provozni vykonnosti ¢i zpoZzdéni externiho financovani a zaroven
podporuje v¢asnou realizaci investicnich projektl. Konzervativni fizenf likvidity, veetné vyuzivani nizkorizikovych vkladl a peclivého
sledovani cash flow, bude tuto pozici nadale podporovat.

Do budoucna bude pokracujici vysoka investi¢ni aktivita postupné vytvaret tlak na hotovostni zlstatky, zejména s akceleraci realizace
projektd. Nicméné silné provozni prebytky a disciplinované financni planovani by mély tyto tlaky vyvaZit a zajistit, Ze likvidita zlstane
silnd i ve srovnani s mezinarodnimi protéjsky.

Ocekavame nadale vysoké investi¢ni potfeby v obdobi 2026-2027, pficem? kapitalové vydaje dosahnou pfiblizné 3,7-4,0 mld. K& ro¢né
(tj. vice nez 20 % odhadovanych celkovych vydajd). Pfesto by hotovostni rezervy mély zlistat relativné stabilni na trovni nad 40 %
provoznich prijm& a pokryvat vice nez 2,5 nasobek NDID v tomto obdobi.

Nizké a dobre fizené zadluzeni s vysokou dostupnosti dluhu
V roce 2025 poklest NDID Ostravy na 18 % provoznich pfijmd, v souladu s naSimi ocekavanimi, z 20,9 % v roce 2024 a 26,1 % v roce
2023. Tento pokles odradZi pravidelnou amortizaci pfimého i nepfimého dluhu a rdst provoznich prijma.

Ke konci roku 2025 zahrnoval pitimy dluh mésta tvér ve vysi 100 mil. K& od Evropské investi¢ni banky (EIB, Aaa stabilni vyhled) a Gvér
ve vy3i 857 mil. K¢ od Ceské spotitelny, které dohromady predstavovaly 55 % celkového primého dluhu. Zbytek tvoti Gvéry méstskych
obvod(, zpravidla s dlouhou splatnosti a jednoduchou amortizacni strukturou. Pfevazna ¢ast Uvérového portfolia ma fixni trokovou
sazbu, zatimco variabilné Urocené transe od EIB jsou zajistény pomoci financnich derivatd, coz podporuje obezietné Fizeni rizik.

Dostupnost dluhu z(istava velmi silna. Urokové naklady predstavovaly v roce 2025 pouze 0,2 % provoznich pFijm( a ocekava se, 7e se
budou pohybovat kolem 0,1-0,2 % v letech 2026-2027. Dluhova sluzba je rovnéZ dobre zvladnutelna, dosahovala 2,6 % provoznich
prijm{ v roce 2025 a ocekava se jeji pokles na priblizné 1,5-1,6 % v obdobi 2026-2027.

Neptimy dluh souvisi s dopravnim podnikem mésta, jehoZ zavazky dosahly 1,23 mld. K¢ ke konci roku 2025 (7,4 % provoznich pifijma
mésta), pficem? byly pfevazné pouzity na financovani obnovy tramvajového vozového parku.

Ocekavame dalsi pokles NDID na 16,3 % provoznich prijm0 v roce 2026 v disledku pokracujici amortizace, nasledovany mirnym
narlistem na 19,2 % v roce 2027, coz nadale indikuje nizkou uroven zadluZeni. Planované zadluzeni, véetné Uvéru EIB ve vysi 2,0 mld.
K¢ sjednaného v roce 2024 na spolufinancovani nové koncertni haly a dalSich kulturnich projektd, bude ¢erpano postupné v letech
2027-2028, a proto bude mit pouze postupny dopad na dluhovy profil. Tento obezfetny pfistup, spolu se stabilnim rdstem prijm0 a
silnymi provoznimi prebytky, omezi tlak na réist zadluzeni. Rizeni dluhu zéistane konzervativni a bude se opirat o dlouhodobé Gvéry s
pravidelnou amortizaci.
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Pokles poctu obyvatel zatézuje ekonomickou zakladnu a dlouhodobou dynamiku pfijmt

Kreditni profil Ostravy zdstava zatizen strukturalnimi demografickymi vyzvami, zejména dlouhodobym poklesem poctu obyvatel, ktery
postupné oslabuje dafovou zakladnu mésta. Pocet obyvatel klesl z maxima 330 tisic v roce 1990 na priblizné 281 tisic v roce 2025,
coZ odpovida prmeérnému ro¢nimu poklesu kolem 2 %. Pfestoze nedavné prirlistky, véetné migrace souvisejici s uprchliky z Ukrajiny,
prinesly docasnou stabilizaci, zakladni trend zlistava negativni a pravdépodobné pretrvd i ve stfednédobém horizontu.

Probihajici transformace ekonomiky mésta smérem k vice diverzifikované a znalostné orientované strukture, podporovana investicemi
do vzdélani, inovaci a infrastruktury, tyto tlaky ¢astecné zmirni. P¥inosy téchto iniciativ se v3ak projevi postupné a relativni
konkurenceschopnost mésta v(ci ostatnim ¢eskym centrdim zlistane klicovym faktorem dlouhodobého rlstu.

Demograficky vyvoj je obzvldsté vyznamny vzhledem k jeho vlivu na sdilené dariové prijmy, které tvofi podstatnou ¢ast provoznich
prijmQ. Pokracujici pokles poctu obyvatel by tak mél postupny negativni dopad na dynamiku prijm0. Politiky zaméfené na zvyseni
atraktivity mésta, v€etné rozvoje bydleni, urbanistickych projektl a podpory znalostné naro¢nych odvétvi a univerzit, mohou tempo
poklesu zpomalit, avsak v krdtkodobém horizontu jej pravdépodobné zcela nezvrati.

Tlak na finan¢ni vykonnost v disledku vysokych investi¢nich potieb

Rozsahly investi¢ni program Ostravy nadale predstavuje faktor omezuijici finan¢ni vykonnost vzhledem k jeho velikosti v poméru k
vydajové zakladné mésta. Kapitalové vydaje dosahly v roce 2025 vy3e 3,75 mld. K¢ (21,8 % celkovych vydajd) a oekava se, Ze v letech
2026-2027 zlstanou nad urovni jedné pétiny celkovych vydajl, zejména v souvislosti s vystavbou koncertni haly a dalsimi rozvojovymi
projekty.

Tato Uroven investic pravdépodobné vytvori tlak na finance mésta v prostredi ziZzeného provozniho polstare v letech 2026-2027,
protoZe stejna uroven kapitalovych vydajd spotfebuje vétsi podil interné generovanych zdrojd, coZ snizi rozpoctovou flexibilitu.

Dopad zvysenych kapitalovych vydajl je zmirnén nékolika faktory. Zaprvé si mésto zachovava pozitivni kapacitu interniho financovani,
pfi¢emz mira samofinancovani se pohybuje kolem 110 % v roce 2025 a mirné nad 100 % v obdobi 2026-2027. Zadruhé likvidita
z(stava silna a bude i nadale vyrazné prevysovat Uroveri dluhu, i kdyZ investice do¢asné snizi objem hotovosti v roce 2026. Zatfeti
zadluZeni zlistane nizké i pres ocekavané nové financovani investi¢niho programu.

Mésto navic pravidelné vyhodnocuje investi¢ni plan a upravuje kapitalové vydaje v zavislosti na vyvoji pfijmd, coZ poskytuje
dodatecnou flexibilitu pri realizaci.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni priklani ke stfedni pravdépodobnosti mimoradné podpory ze strany vlady, pfi¢emz zohlednuje snahu
centralni vlady posilit odpovédnost a samostatnost mést a jeji preference nezasahovat pfimo do jejich hospodareni, kromé obecného
dohledu nad zadluZenim a likviditou.

Riziko, Ze by v souvislosti s hospodafenim mésta mohlo dojit k poskozeni reputace Ceského statu a jeho vlady, je tfeba povazovat za
mirné, a to s ohledem na pfiméfenou zadluzenost mést v CR, kterou tvofi predeviim bankovni Gvéry.
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Zvaieni ESG

Statutarni mésto Ostrava: ESG credit impact score is CIS-2

Tabulka 3
ESG credit impact score

C I S 2 Negative Positive
- impact impact
Score v
]

ESG considerations do not have a material impact on the current rating.

Zdroj: Moody's Ratings

ESG Credit Impact Score Ostravy (CIS-2) odraZi skute¢nost, 7e Ostrava je jen mirné vystavena enviromentalnim rizikdm, socialni
aspekty nemaji dopad na rating, zatimco silna sprava a fizeni ma na celkovy rating pozitivni vliv.

Tabulka 4
ESG issuer profile scores

E-3 - S-2 - G-1

Environmental . Social . Governance
Score . .
- v ;- b4 ;- \A

Zdroj: Moody's Ratings

Environmental

Rizikovost v oblasti Zivotniho prostredi je na stupni 3, coZ vychazi z expozice vici klimatickym rizikdm a rizikdm v oblasti odpadu a
znetisténi. Nejvétsi riziko pro mésto predstavuje znecisténi ovzdusi v ramci celého Moravskoslezského kraje (A1 stabilni), kde Ostrava
leZi, a ktery ma nejhor3i kvalitu ovzdusi mezi ceskymi regiony. Znecisténi je zplsobeno primyslovym charakterem mésta / kraje,
preshrani¢nim znecisténim z Polska (A2 stabilni), pouzivanim tuhych paliv k vytapéni a geomorfologii (oblast Ostravské panve).
Historicky primyslovy charakter mésta neumoznuje v kratkodobém casovém horizontu vyrazné zlepSeni kvality ovzdusi i pres
vyznamné investice realizované na ochranu Zivotniho prostfedi (na trovni mésta i kraje), které jsou nejvétsi na celorepublikové drovni.
Ostrava je narodnim leaderem v oblasti udrZitelné hromadné dopravy a prvni z ¢eskych mést, které pristoupilo k Paktu starostl a
primator(. Tato asociace, spusténa v roce 2008, spojuje mésta a regiony, které se chtéji dobrovolné zavazat k plnéni cild Evropské unie
v oblasti klimatu a energetiky. Ostrava zvefejnila Ak¢ni plan pro udrzitelnou energii a klima 2030 s cilem sniZit emise CO2 0 55 % ve
srovnani s rokem 2000.

Social

Vystaveni socialnim rizikdm hodnotime stupném 2 (bez materialniho dopadu na rating), diky dobrému pfistupu ke vzdélani, zakladnim
sluzbdm a zdravotni péci. Ostrava je vystavena riziku v oblasti trhu prace, kdy lokalni mira nezaméstnanosti je vy3si nez ta regionalni i
narodni, naopak primérna mzda v regionu zaostava asi 10 % pod celorepublikovym prdimérem. Situace na pracovnim trhu tak mdze
zbrzdit dalsi ekonomicky rozvoj mésta. Ackoliv se mésto potykalo s konstantnim poklesem obyvatel v poslednich letech, v roce 2022-24
pocet obyvatel naopak vzrostl, zejména diky pfilivu ukrajinskych uprchlikd. Demografické zmény v podobé relativné rychlého starnuti
populace predstavuji pro mésto vyzvu v oblasti fiskalni udrzitelnosti. Mésto nicméné predstavilo nékolik projektll pro zvyseni atraktivity
jak ze socidlniho, tak i ekonomického hlediska.
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Governance

Profil mésta v oblasti spravy a fizeni hodnotime pozitivné stupném 1. Mésto plsobi v ramci silného institucionalniho ramce s jasné
stanovenymi vazbami na centralni vladu. Pfipadné institucionalni zmény jsou pfedem deklarovany a nemaji vyrazny finan¢ni dopad na
Ceskd mésta a kraje. Ostrava, obdobné jako ostatni ¢eskd mésta, ma legislativné zakotvenou stfedni miru flexibility v oblasti pfijmd.

V ptipadé potfeby ma Ostrava pravomoc zvysit své darové prijmy z nemovitych véci, pfipadné zvysit inkasované poplatky spojené s
vyuzivanim meéstské hromadné dopravy nebo s odpadovym hospodarstvim. Z hlediska nakladd zGstava méstu urcita flexibilita zejména
v oblasti nékterych sluzeb, oprav a transfer(l pro prispévkové organizace. Struktura zadluZeni je pfehlednd s pravidelnou amortizaci

a udrZitelnou ro¢ni dluhovou sluzbou. V3echny tyto aspekty spravy a Fizeni, spolu se solidnimi finan¢nimi vysledky a dostatecnou
likviditou, predstavuji vysokou odolnost vici enviromentalnim a socialnim riziklm.

ESG Issuer Profile Scores and Credit Impact Scores for the rated entity/transaction are available on Moodys.com. In order to view the
latest scores, please click here to go to the landing page for the entity/transaction on MDC and view the ESG Scores section.
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Metodika ratingu a faktory bodovaci karty
Pridélené zakladni uvérové hodnoceni (BCA) udélené na trovni aa3 je stejné jako BCA navrhované bodovaci kartou.

Pro stanoveni ratingu byla pouZita ratingova metodologie Regionalni a mistni samospravy, publikovana v kvétnu 2026.

Tabulka 5
Statutarni mésto Ostrava
Regionalni a mistni samospravy

Sub-faktor
Zakladni uvérové hodnoceni Body za dil¢i faktor Hodnota  Vahydil¢ich faktord  Skére  Vahy faktoru Celkem
Faktor 1: Ekonomika 25% 1.30
Regionalni p¥ijem [1] 4.67 47264.81 15% 0.70
Ekonomicky rist 9.00 baa 5% 0.45
Ekonomicka diverzifikace 3.00 aa 5% 0.15
Faktor 2: Institucionalni ramec a fizeni 30% 1.35
Institucionalni rdmec 6.00 a 15% 0.90
Sprava a fizeni 3.00 aa 15% 0.45
Faktor 3: Finan¢ni vykonnost 20% 0.74
Provozni marze [2] 415 18.81% 10% 0.42
Ukazatel likvidity [3] 0.50 41.07% 5% 0.03
Snadnost pristupu k financovani 6.00 a 5% 0.30
Faktor 4: Pakovy efekt 25% 0.29
Dluhové zatizeni [4] 1.40 18.04% 15% 0.21
Urokové zatiZeni [5] 0.82 016% 10% 0.08
Pfedbézny vystup BCA dany bodovaci kartou (3.68) aa3
Individualni faktory 0.0
Predbeiny vystup BCA dany bodovaci kartou po
zohlednéni individualnich faktord (3.68) aa3
Ratingovy limit dany ratingem statu Aa3
Faktory zohlednuijici prostredi, ve kterém entita
pusobi 0.0
BCA dané bodovaci kartou (4.00) aa3
Pfidélené BCA aa3

[1] Regionalni HDP na hlavu vyjadiené paritou kupni sily, denominovéano v USD
[2] Primarni provozni piebytek / Provozni piijmy

[3] Penéini prosttedky a ekvivalenty / Provozni piijmy

[4] Cisty ptimy a neptimy dluh / Provozni pfijmy

[5] Urokové platby / Provozni p¥ijmy

Zdroj: Moody's Ratings; Fiscal 2025.

Ratingy

Tabulka 6

Kategorie Rating Moody s

STATUTARNI MESTO OSTRAVA
Vyhled Stable
Baseline Credit Assessment aa3
Rating emitenta Aa3

Zdroj: Moody's Ratings
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STANOVISKA NA RELATIVNi MiRU BUDOUCICH UVEROVYCH RIZIK SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY A DLUHOVE CENNE PAPIRY, A MATERIALY,
PRODUKTY, SLUZBY A INFORMACE PUBLIKOVANE NEBO JINAK ZPRISTUPNENE AGENTUROU MOODY'S (DALE SPOLECNE JEN ,MATERIALY") MOHOU OBSAHOVAT
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BEZ PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S. PRO UPRESNENI, ZADNE INFORMACE ZDE OBSAZENE NESME|i BYT POUZITY K VYVOJI, VYLEPSOVANI, TRENOVANI
NEBO PRESKOLOVANI JAKEHOKOLI SOFTWAROVEHO PROGRAMU NEBO DATABAZE, ZEJMENA PRO JAKOUKOLI UMELOU INTELIGENCI, STROJOVE UCENI NEBO SOFTWARE
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Vechny informace zde obsaZzené ziskala MOODY'S ze zdroj(, které povazuje za presné a spolehlivé. Vzhledem k moZnosti lidskych nebo mechanickych chyb a také dalsim faktordm
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VHODNOSTI K JAKEMUKOLIV KONKRETNIMU UCELU.

Moody's Investors Service, Inc., uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), timto dava ve znamost, Ze vétsina hodnocenych emitentd
dluhovych cennych papirt (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisti, dluznich Gpist a obchodovatelnych smének) a prioritnich a¢astnickych cennych papird s ratingem
od Moody's Investors Service se jesté pred udélenim jakéhokoli tivérového ratingu uvolila zaplatit Moody's Investors Service, Inc. za posudky a sluzby tykajici se ivérovych ratingd.
MCO a veskeré subjekty MCO, které udéluji ratingy pod nazvem znacky ,Moody's Ratings" (,Moody’s Ratings") zarovefi uplatiiuji a dodrzuji politiku a postupy, které maji zarucit
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vztahU s fediteli a akcionafi" (Investor Relations — Corporate Governance — Charter and Governance Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy).

Moody'’s SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, L.C.V.,,
Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody's Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody's Local ES S.A. de CV Clasificadora
de Riesgo, Moody's Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. a Moody's Local GT S.A. (dale spole¢né jen ,Moody’s Non-NRSRO CRAs") jsou viechno dcefiné ratingové
agentury nepfimo stoprocentné vlastnéné spole¢nosti MCO. Zadna z Moody’s Non-NRSRO CRAs neni Celostatn& uznavanou statistickou ratingovou organizaci (Nationally
Recognized Statistical Rating Organization ,NRSRO").

Dalsi podminky platné pouze pro Australii: Veskeré zvefejfiovani tohoto dokumentu v Australii se uskute¢nuje v souladu s licenci Australskych finan¢nich sluZeb ¢islo 336969
(Australian Financial Services License no. 336969) udélenou dcefinym spole¢nostem MOODY'S, a sice Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969,
pripadné Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Tento dokument by mél byt predkladan pouze ,institucionalnim klientdm®" ve smyslu oddilu

761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Tim, Ze k tomuto dokumentu pistupujete na Uzemi Australie, stvrzujete spole¢nosti MOODY'S, 7e jste
Linstitucionalnim klientem" nebo jeho povéfenym agentem a Ze ani Vy, ani Vami zastupovana instituce nebudete pfimo nebo nepfimo sifit tento dokument ¢i jeho obsah mezi
Jretailovymi investory" ve smyslu oddilu 761G Z&kona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Uvérové ratingy udélované MOODY'S predstavuji nézor na tvérovou
dlivéryhodnost emitenta a bonitu jeho dluhovych zavazki; nehodnoti bonitu jeho kmenovych akcii nebo cennych papir(i dostupnych retailovym investorim.

Dalsi podminky platné pouze pro Indii: Moody's Givérové ratingy, Hodnoceni, jina stanoviska a Materialy nejsou urceny k tomu, aby se na né spoléhali nebo je pouZivali uZivatelé
nachazejici se v Indii ve vztahu k cennym papirtim kétovanym nebo navrzenym ke kétovani na indickych burzach.
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Dal3i podminky tykajici se Stanovisek druhé strany (Second Party Opinions) a Hodnoceni net-zero (Net Zero Assessment), jak jsou definovany v Ratingovych symbolech a definicich
Moody's Ratings (Moody's Ratings Rating Symbols and Definitions): Vezméte prosim na védomi, Ze Stanovisko druhé strany (,SPO") ani Hodnoceni net-zero (,NZA") neni
,»Uvérovym ratingem". Vydavani SPO ani NZA neni v mnoha jurisdikcich, v¢etné Singapuru, regulovanou ¢innosti. EU: V Evropské unii poskytuji spole¢nosti Moody’s Deutschland
GmbH a Moody's France SAS sluzby externiho posuzovatele v souladu s pfislusnymi poZadavky nafizeni EU Green Bond Regulation. JAPONSKO: V Japonsku spada vypracovani

a poskytovani SPO a NZA do kategorie ,vedlejsich ¢innosti* (Ancillary Businesses), nikoliv , &innosti Gvérového ratingu" (Credit Rating Business), a nepod|éha regulaci platné pro
,&innosti Gvérového ratingu" podle japonského zakona o finangnich nastrojich a burze (Financial Instruments and Exchange Act) a jeho prislusnych predpisti. CLR: Jakékoli SPO:

(1) nepFedstavuje Hodnoceni zelenych dluhopisti (Green Bond Assessment) CLR, jak je definovano v prislunych zakonech a predpisech CLR; (2) nemiize byt zahrnuto do zadného
registra¢niho prohlageni, nabidkového ob&zniku, prospektu nebo jinych dokumentti predkladanych regulaénim organtim CLR ani jinak pouZito ke splnéni jakéhokoli pozadavku na
zvefejnéni informaci podle pravnich predpisti CLR; a (3) nemize byt pouzito v CLR pro jakykoli regulatorni (iel nebo pro jakykoli jiny i¢el, ktery neni povolen podle pfislugnych
zakon(i nebo prredpisti CLR. Pro tcely tohoto prohlasent o vylou¢eni odpovédnosti ,CLR" odkazuje na pevninskou &ast Cinské lidové republiky, s vyjimkou Hongkongu, Macaa a Tchaj-
wanu.
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